a)

Banchile Securitizadora S.A.

Analisis Razonado de los Estados Financieros

Andlisis comparativo:
Liquidez

Banchile Securitizadora S.A. presenta una liquidez corriente que ha aumentado en 1,24 veces
respecto del periodo 2017. Esto se justifica principalmente por menor costo en
remuneraciones y beneficios al personal. Sin embargo, la razon &cida aument6 7,45 veces
dado que las inversiones en dep6sitos a plazo pasaron a menos de 90 dias.

Endeudamiento

La razon de endeudamiento presenta una disminucion desde un 13,97% a un 11,91% respecto
del periodo 2017, que se justifica principalmente por una disminucion de provisiones por
beneficios a los empleados.

Actividad

El total de activos de la Sociedad al 31 de marzo de 2018, asciende a M$447.149
(M$490.729 al 31 de diciembre de 2017). Para el periodo 2018 los montos mas importantes
son: depositos a plazo a menos de 90 dias por M$442.224 y depdsitos en cuenta corriente en
el Banco de Chile por M$4.801. Al 31 de diciembre de 2017 los montos mas importantes
son: depositos a plazo a mas de 180 dias por M$439.224, pactos de Retroventa por
M$41.168, y depositos en cuenta corriente en el Banco de Chile por M$9.226.

Resultados por Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias que corresponden principalmente a la comision
cobrada por generacion, modificaciéon, término anticipado, administracion y procesos
contables a los Patrimonios Separados, han experimentado una disminucion respecto del
periodo anterior, desde M$23.620 en 2017 a M$19.074 en 2018.

Los costos de ventas han disminuido respecto del periodo anterior, desde M$40.247 en 2017
a M$32.052 en 2018.

Banchile Securitizadora S.A. 1



b)

c)

Banchile Securitizadora S.A.

Analisis Razonado de los Estados Financieros, continuacion:

Rentabilidad

La pérdida por accion al 31 de marzo de 2018 es de M$4,79; lo que resulta de obtener una
pérdida de M$20.825 y contar con 4.350 acciones. Al 31 de marzo de 2017 hay una pérdida
por accién de M$6,48; lo que resulta de obtener una pérdida de M$28.184 y contar con 4.350
acciones.

Mercados en que participa y competencia que enfrenta:

La Securitizacion es un mercado que comienza en Chile a partir del afio 1994, cuando se
modificd la Ley de Mercado de Valores y se incorpora el Titulo XVIII, en los articulos 132 al
153, dando origen a las Sociedades Securitizadoras con formacion de Patrimonios Separados.
Del stock de bonos colocados al 31 de marzo de 2018, Banchile Securitizadora S.A. registra
el 11,95% aproximadamente de participacion vigente en el mercado.

Descripcion y andlisis de los principales componentes de los flujos netos:

- Flujo neto originado por actividades de la operacion.

Existe un cambio de flujo neto negativo de M$27.854 en 2017, a flujo neto negativo de
M$47.892 en 2018, por menores flujos obtenidos del ingreso de operacion.

- Flujo neto originado por actividades de Inversion.

El flujo neto originado por actividades de inversion ha experimentado un aumento respecto
del periodo anterior, con flujo neto negativo de M$423.109 en el periodo 2017 a flujo neto
positivo de M$444.524 en el periodo 2018, debido principalmente a que durante el periodo
2018 un monto de M$442.224 de la inversion en depdsitos a plazo se tom6 a menos de 90
dias.

- Flujo neto originado por actividades de financiamiento.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2018 y 2017 no existen
flujos por este concepto.



Analisis Razonado de los Estados Financieros, continuacion:

d)  Andlisis de riesgo de mercado:

El riesgo de liquidez, principal riesgo financiero presente en las operaciones de Banchile
Securitizadora S.A., se encuentra identificado y controlado adecuadamente, contdndose con
politicas de inversion formalmente establecidas en cada Patrimonio Separado.

Adicionalmente, ante eventuales problemas de liquidez, en cada Contrato de Emision se
establece la formacion de un Fondo de Reserva Liquido, el cual permite solucionar
eventuales requerimientos de fondos, producidos por desajustes en el flujo de caja. A su vez,
se esta haciendo un seguimiento detallado del comportamiento de los prepagos de los Activos
Securitizados con el objeto de tomar las medidas que permitan evitar posibles pérdidas por
este concepto en los respectivos Patrimonios Separados.
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Analisis Razonado de los Estados Financieros, continuacion:

e) Indicadores Financieros:

marzo 31, marzo 31,
M$ 2018 M$ 2017

Liquidez:

Liquidez Corriente = Activo Circulante = 447149 = 9,40 565.332 = 8,16
Pasivo Circulante 47.580 69.307

Razon 4cida = Fondos Disponibles = 447.066 = 9,40 135421 = 1,95
Pasivo Circulante 47.580 69.307

Indices de endeudamiento:

Proporcién Deuda Corto = Deuda Corto plazo = 47580 = 100,00 69.307 = 100,00
Deuda total 47.580 69.307

plazo/ Deuda total

Proporcién Deuda Largo = Deuda Largo Plazo = 0 = 0,00 0 = 0,00

plazo/ Deuda total Deuda Total 47.580 69.307

Razo6n de endeudamiento = Total Pasivo Exigible = 47580 = 11,91 69.307 = 13,97
Total Patrimonio 399.569 496.025

Utilidad (pérdida) por accion = Utilidad (pérdida) Neta = (20.825) = (4,79)  (28.184) = (6,48)
N° acciones 4.350 4.350

Retorno de dividendos = Suma dividendos = 0 = 0,00 0 = 0,00
N° de acciones 4.350 4.350
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